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 עמדת סגל

 

 

 כ"ח בניסן תשע"ז

 2017 אפריל ב  24

 פטורמתכונת הדיווח של תאגיד קטן : 81-410 עמדה משפטית מספר
 )מעודכן(

 
 להלן מועדי ומהות העדכונים שבוצעו בעמדת הסגל:

 . 13-ו 12ב, 7א, 7' מס ת"שו נוספו - 2017 מאיב 14

 .16-ו 15, 14, ג7' מס ת"שו ונוספו 9-ו 8, ב7, 5' מס ת"שו ועודכנ - 2017 באוגוסט 9

נוספה הבהרה ביחס למתן דיווח מיידי על מתכונת הדוחות  - 2017בנובמבר  20

 .11הכספיים, לרבות שינוי של מתכונת זו, ונמחקו שו"ת מס' 

   .17נוספו שו"ת מס'  -  2019בינואר  6

 9' עדכון שו"ת מס – 2022במרס  29

 

דיים(, יתיקון לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומים ברשומות פורס 2017 מארסב 30 םביו

 עניק הקלהאשר מטרתו להבהתאמה(, תקנות הדוחות", "-ו" התיקון" -)להלן  1970-התש"ל

"(, תאגיד קטן פטור" -להם )להלן שתעודות התחייבות הציבור אינו מחזיק בש תאגידים קטניםל

הדוחות " -שנה קלנדרית )להלן בכל הדוחות הכספיים לרבעון הראשון והשלישי  ם ופרס קשר עם ב

, ההוראות בעניין היעדר החובה לפרסום הדוחות לרבעון ראשון ושלישי ."(לרבעון הראשון והשלישי

  1.( לתקנות הדוחות5ד)ב()5תקנה נקבעו במסגרת  "(הרשות" -אותן יזמה רשות ניירות ערך )להלן 

 

                                           
לתאגיד קטן אשר מדווח בהתאם לפרק ו' לחוק ניירות ערך, רק מובהר כי ההקלה רלוונטית למען הסר ספק,  1

 לחוק. 3"( והיא אינה רלוונטית לתאגידים ברישום כפול המדווחים בהתאם לפרק ה'החוק" -, )להלן 1968-התשכ"ח

 של ועמדות החלטות המשקפות מקצועיות עמדות הינן להלן המובאות הרשות סגל עמדות

 את מנחה המפורסמות העמדות תוכן. ערך ניירות דיני ליישום הנוגעות בסוגיות הסגל

 .דומות בנסיבות ולהחילן בהן להשתמש יוכל והציבור סמכותם בהפעלת והסגל הרשות
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 שעסקה( 2) משנה פסקתבו בוטלה  באופן, הדוחותלתקנות  ג)א(5 תקנהגם  תוקנהון התיק במסגרת

 ימים 60 של לתקופה בבורסה נסחרו לא אולם הציבור בידי הוחזקו שמניותיהםמדווחים  בתאגידים

 הוראה לשלב הרשות ביקשה ,זו תקנה חלף. עצמי הון מבחן לביצוע ונדרשו, הקובע למועד קודם

שניירות הערך שלהם אינם נסחרים  המדווחים התאגידים לכלל ההקלות לש אימוץ המאפשרת

 את לקרוא יש כי, בזאת בהירהרשות מ סגל, זה תיקוןל בהמשך בבורסה, ללא מגבלת הון עצמי.

תנאים מצטברים לצורך הגדרת תאגיד כ, ותג)א( לתקנות הדוח5( בתקנה 3)-ו( 1) משנה פסקאות

תקנה ב( 4) משנה פסקת את לקרוא ישש בעודלתיקון(,  עובר קנההת לנוסח זהה אופןכתאגיד קטן )ב

אפשר לתאגידים שניירות הערך שלהם אינם נסחרים מאשר  כתנאי חלופי,לתקנות הדוחות ג)א( 5

 . כאמור( 3)-ו( 1, ללא קשר לפסקאות משנה )בבורסה להיכנס להגדרת תאגיד קטן

 

ן פטור אינו מחויב תאגיד קט ,תיקוןוספה בנהדוחות אשר ( לתקנות 5ד)ב()5הוראת תקנה בהתאם ל

ההקלה האמורה חלה כברירת מחדל, ועל כן,  2דוחות ברבעון הראשון והשלישי.העוד בפרסום 

  תאגיד קטן פטור אינו נדרש לקבל החלטה פוזיטיבית בנוגע לאימוץ ההקלה.

 

רבעון ה דוחותאת שלא לאמץ את ההקלה ולהמשיך לפרסם רשאי להחליט תאגיד קטן פטור 

הדיווח מתכונת לפי  פורסמוויהכספיים האמורים ייערכו הדוחות , זהשכ. במקרה הראשון והשלישי

 , קרי, על בסיס רבעוני. שחלה על תאגידים שאינם קטנים

 

, באופן יזוםלשנות רשאי ההקלה,  את אמץאשר בחר שלא לפטור כי תאגיד קטן יובהר  ,בהקשר זה

את של אותה שנה(,  ארסבמ 31ראשון של אותה שנה )קרי עד אחת לכל שנה קלנדרית, ברבעון ה

יכול  , תאגיד קטן פטורעם זאת. ההקלה מכאן ואילך את אמץ, ולבחור למתכונת הדיווח החלה עליו

כי לעמדת  ,יצוין .רבעונית במתכונת דווחשוב לול ,ההקלהאימוץ מ בו חזורל החלטה ,בכל עת ,לקבל

 דיווח מיידי.פרסום אירוע מהותי המחייב  נת הדיווח מהווההחלטה על שינוי מתכוסגל הרשות, 

 

פורסמה עמדת סגל זו, ולאחר פרסומה נדרשו התאגידים הקטנים הפטורים  2017באפריל  24ביום 

לדווח על החלטתם באשר למתכונת הדיווח שלהם, קרי, האם הם יאמצו את ההקלה אם לאו, עד 

 .2017במאי  31ליום 

 

 כדלקמן: פעולל פטורקטן תאגיד  כל מתבקש, 2018 ינוארב 1והחל מיום , לעיל אמורשים לב לב

 

על תאגיד קטן פטור המבצע הנפקה ראשונה לציבור של ניירות הערך שלו, נדרש להודיע  .א

 044-ת ייעודיטופס דיווח באמצעות  שנתית או רבעונית( חצי) מתכונת הדיווח הצפויה שלו

, במסגרת דיווחיו על נתוני "פטור תאגיד קטן על מתכונת הדיווח של"דיווח מיידי  -

  ;הפתיחה שלו

                                           
דוחות הכוללים דוחות כספיים ביניים, דוח דירקטוריון לתקופת הביניים, עדכוני פרק תיאור עסקי התאגיד, הצהרות  2

 .מנהלים לגבי הבקרה הפנימית וכל מידע אחר הנדרש מכוח תקנות הדוחות
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לעדכן על  קטן פטור תאגידכל יהא על בתקופות העוקבות למועד כניסת התיקון לתוקפו,  .ב

 כי ,יובהר .044-ת טופסהחלה עליו, באמצעות  הדוחות העיתייםבמתכונת דיווח  כל שינוי

דוח אין הוא נדרש לפרסם  ,שלו וחלא שינה את מתכונת הדיוקטן פטור כל זמן שתאגיד 

 .כאמורמיידי 

 

, בין אם בשל עלייה בשווי פטור קטן תאגיד להיות וחדלכמו כן, תאגיד אשר יישם את ההקלה 

, מכן לאחר בסמוך לדווח נדרשהשוק שלו ובין אם בשל הנפקה של תעודות התחייבות לציבור, 

 . רבעוניתלדווח במתכונת דיווח , על המועד אשר ממנו הוא יידרש 044-באמצעות טופס ת

 

אגב דיווח מדובר ב)בין אם  על מתכונת הדיווח של תאגיד קטן פטורמיידי דיווח מסגרת כי ב ,יודגש

דיווח בעת שינוי מתכונת הדיווח כאמור בסעיף או כאמור בסעיף א' ביצוע הנפקה ראשונה לציבור 

אגיד קטן פטור ועל כן הוא יתחיל לדווח , ובין אם מדובר בדיווח על כך שהתאגיד חדל להיות תב'

 לתחואשר ביחס אליה  הרלוונטית ההתקופ ימהמראש התאגיד  , יעדכן(במתכונת דיווח רבעונית

 בחר. בה הואלראשונה מתכונת הדיווח העדכנית 

 

 

  שניידר יפעת פלקוןרו"ח , אלי דניאל ד"עורו"ח אילן ציוני, אנשי קשר: 

 02-6513160, פקס: 02-6556444טלפון: 
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 שאלות ותשובות

 :1 שאלה

משיך לדווח יהוא לפיה  החלטה קיבלהתאגיד בהגדרת תאגיד קטן פטור, אך  עומדמדווח  תאגיד

ת אמצעוב האם על התאגיד לדווח על כך .רבעוני, קרי, דיווח הקודמתדיווח המתכונת בהתאם ל

 ?דיווח מיידי

 

  :1 תשובה

 ייעודידיווח ההקלה )באמצעות טופס  לא ליישם אתהחלטתו על התאגיד לדווח על כאמור לעיל,  כן.

 .2017 במאי 31 ליום עד וזאת(, 044-ת

************************************************************************************************** 

 

  :2 שאלה

 רת תאגיד קטן פטור?הגדבמדווח של תאגיד  עמידתותיבחן  ,על בסיס אילו מועדיםכיצד, ו

 

  :2 תשובה

 העקרונות הקבועיםתאגיד קטן פטור, תעשה על בסיס  בהגדרת תאגיד מדווחעמידתו של בחינת 

 -)להלן בכל סט השאלות והתשובות  המועד הקובע כהגדרתוג)א( לתקנות הדוחות בדבר 5בתקנה 

 ,הרלוונטיתהדיווח  שבנוסף לעמידתו בהגדרת תאגיד קטן בשנתוזאת בתנאי , "(המועד הקובע"

 הדוח את לפרסם ניתן שבו האפשרי האחרון במועד ושל הציבור אינו מחזיק בתעודות התחייבות

  .הרבעוני

 

יבקש ליישם  , אשר2017במועד הקובע לשנת  קטןשעומד בהגדרת תאגיד  מדווח ך למשל, תאגידכ

בכפוף כמבוקש הקלה , יוכל ליישם את ה2017את ההקלה החל מדוחות הרבעון השלישי של שנת 

 - 2017לפרסום דוחות הרבעון השלישי של האפשרי המועד האחרון  - 2017בנובמבר  30לכך שביום 

תקבע את האמורה בחינה התוצאת יודגש, כי  .ושל בתעודות ההתחייבותהציבור לא יחזיק עוד 

אשר תחל לכל שנת הדיווח הקלנדרית ביחס בהגדרת תאגיד קטן פטור, המדווח תאגיד העמידת 

 .אמורה הקובע מועדב

 

קטן פטור, ואשר אינו עומד עוד בהגדרה  תאגיד עם זאת, יובהר כי תאגיד מדווח אשר עמד בהגדרת

או בשל הנפקת תעודות התחייבות ( העוקב )במועד הקובעמניותיו השוק של בשווי  היעליבשל  וז

-ה)ג( ו5י שנקבעה בתקנות , זכאי לתקופת הסתגלות במתכונת דיווחיו כפ)עם הנפקתן( לציבור

 כדלקמן:, "(סתגלותה"תקופת ה - )להלן לתקנות הדוחות (1ה)ג5

 בהגדרת עוד עומד אינו הקובע במועד אשר, פטור קטן תאגיד בהגדרת עמדש מדווח תאגיד .א

 למתכונת בהתאם לדווח להמשיך רשאי, בבורסה יומניותהשוק של  בשווי שינוי בשל קטן תאגיד

 באופן, האמור הקובע במועד שהחלה הדיווח לשנת השלישי הרבעון וכולל עד, שנתית חצי דיווח



 

5 

 

 מהמועד החל( ושלישי ראשון) רבעוניים דוחות שני מפרסום פטור התאגיד יהיה למעשה בו

 ;להלן 3שאלה  ראו להמחשה .(הדוחות לתקנות (ג)ה5 בתקנה מורלא בכפוף) שנה לאותה הקובע

, לציבור התחייבות תעודות הנפיק אשרו, פטור קטן דתאגי בהגדרת עמד אשר מדווח תאגיד .ב

 12 תוך שיסתיימו הדיווח לתקופות שנתית חצי דיווח למתכונת בהתאם לדווח להמשיך רשאי

 האמור התאגיד יהיה למעשה בו באופן, לציבור ההתחייבות תעודות הנפקת ממועד חודשים

 אמורל בכפוף) לציבור חייבותההת תעודות הנפקת ממועד רבעוניים דוחות שני מפרסום טורפ

 .להלן 4 שאלה ורא נוספים לפרטים .(הדוחות לתקנות (1ג)ה5 בתקנה

************************************************************************************************** 

 

  :3 שאלה

 2018לשנת ר במועד הקובע אשו, 2017בשנת  עמד בהגדרת תאגיד קטן פטורתאגיד מדווח אשר  מתי

 מניותיוהשוק של בשווי  עליהל אינו עומד עוד בהגדרת תאגיד קטן בש( 01.01.18קרי, ביום )

 בבורסה, נדרש לפרסם לראשונה דוח רבעוני?

 

  :3 תשובה

שנתית, עד וכולל הרבעון השלישי  רשאי להמשיך לדווח בהתאם למתכונת דיווח חצי, כאמורתאגיד 

 2018יוכל להמשיך ולדווח בשנת  התאגיד ,כלומר - חלה במועד הקובע האמורלשנת הדיווח שה

עדיין לא יעמוד  - 2019בינואר  1 ביוםקרי,  -שנתית. אם במועד הקובע העוקב  במתכונת דיווח חצי

כלומר,  ,2019לדווח במתכונת רבעונית החל משנת התאגיד בהגדרת תאגיד קטן, יחל התאגיד 

 .2019הראשון והשלישי לשנת רסום דוחות לרבעון יהיה מחויב בפהתאגיד 

************************************************************************************************** 

 

  :4 שאלה

שנתית, ואשר מנפיק לציבור לראשונה  חציתאגיד קטן פטור, אשר מתכונת הדיווח שלו היא  מתי

 ?במתכונת רבעוניתיב בפרסום דוחות תעודות התחייבות, מחו

 

  :4 תשובה

תאגיד מדווח אשר עמד בהגדרת תאגיד קטן פטור, ואשר אינו עומד עוד בהגדרה זאת כאמור לעיל, 

 הבשל הנפקת תעודות התחייבות לציבור, זכאי לתקופת הסתגלות במתכונת דיווחיו כפי שנקבע

 :גמאות להמחשת השאלה האמורהיובאו מספר דולהלן  לתקנות הדוחות. (1ה)ג5בתקנה 

 

תיאור הנסיבות 

 הספציפיות

 החלטה ונימוק
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************************************************************************************************** 

  

  :5 שאלה

הנפיק  אשרולתקנות הדוחות  ג)א(5בהגדרת תאגיד קטן בהתאם לתקנה  מדועתאגיד אשר האם 

או שפרע בהתאם להסדר מוקדם,  בפירעון פרעוחזיק בהן, התעודות התחייבות שהציבור  בעבר

כספי טרם המועד האחרון לפרסום דוח  באופן מלא את תעודות ההתחייבות ,התשלומים החוזי

רשאי ליישם את ההקלה כבר ביחס לאותו רבעון ולא  ,לפי העניין, שלישיאו ה ראשוןהרבעון ל

 שלישי?או ה ראשוןההדוח לרבעון  לפרסם את

תאגיד קטן פטור, אשר 

מנפיק לציבור לראשונה 

ביום תעודות התחייבות 

 2018באוקטובר  1

תקופת דיווח עד )חודשים  12בת זכאי לתקופת הסתגלות התאגיד 

דוחות פרסם יידרש ללא במסגרתה  ,(30.9.2019שסיומה ביום 

דוח  -שני דוחות רבעוניים ם דרש לפרסוניים. בהתאם, לא יירבע

על . 2019ודוח הרבעון השלישי לשנת  2019הרבעון הראשון לשנת 

לשנת  הרבעון הראשון התאגיד לפרסם לראשונה דוח רבעוני בגין

ההתחייבויות עדיין מוחזקות בידי הציבור במועד תעודות אם ) 2020

 .האחרון לפרסום הדוח(

טן פטור, אשר תאגיד ק

מנפיק לציבור לראשונה 

ביום תעודות התחייבות 

 2018 בספטמבר 30

תקופת דיווח עד חודשים ) 12בת  התאגיד זכאי לתקופת הסתגלות

דוחות במסגרתה לא יידרש לפרסם ( 29.9.2019שסיומה ביום 

דוח  - שני דוחות רבעונייםרבעוניים. בהתאם, לא יידרש לפרסם 

. בשים 2019לשנת  הראשוןדוח הרבעון ו 2018לשנת  השלישיהרבעון 

על התאגיד לפרסם לראשונה דוח רבעוני בגין הרבעון לב לאמור, 

ההתחייבויות עדיין מוחזקות בידי תעודות )אם  .2019לשנת  השלישי

 הציבור במועד האחרון לפרסום הדוח(.

תאגיד קטן פטור, אשר 

מנפיק לציבור לראשונה 

ביום תעודות התחייבות 

 2018 ביוני 30

תקופת דיווח עד חודשים ) 12בת  התאגיד זכאי לתקופת הסתגלות

דוחות  במסגרתה לא יידרש לפרסם ( 29.6.2019שסיומה ביום 

דוח  - שני דוחות רבעונייםרבעוניים. בהתאם, לא יידרש לפרסם 

. בשים 2019דוח הרבעון הראשון לשנת ו 2018הרבעון השלישי לשנת 

לפרסם לראשונה דוח רבעוני בגין הרבעון על התאגיד לב לאמור, 

ההתחייבויות עדיין מוחזקות בידי )אם תעודות  2019השלישי לשנת 

 הציבור במועד האחרון לפרסום הדוח(.

תאגיד קטן פטור, אשר 

מנפיק לציבור לראשונה 

ביום תעודות התחייבות 

 2018 ארסבמ 31

ת דיווח תקופעד חודשים ) 12בת  התאגיד זכאי לתקופת הסתגלות 

דוחות  במסגרתה לא יידרש לפרסם (  30.3.2019שסיומה ביום 

דוח  - שני דוחות רבעונייםרבעוניים. בהתאם, לא יידרש לפרסם 

. בשים 2018לשנת  השלישידוח הרבעון ו 2018לשנת  הראשוןהרבעון 

על התאגיד לפרסם לראשונה דוח רבעוני בגין הרבעון לב לאמור, 

ההתחייבויות עדיין מוחזקות בידי תעודות )אם  2019לשנת  שוןאהר

 הציבור במועד האחרון לפרסום הדוח(.
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נכון ליום תעודות התחייבות לציבור ואשר  2014הנפיק במהלך שנת אשר  קטן , האם תאגידהלדוגמ

)תעודות ההתחייבות נפרעו  ותעודות התחייבות שלידי הציבור לא מוחזקות על  ,2017 בנובמבר 30

 ?2017שנת  לש שלישיהרבעון לכספיים ות דוחפטור מפרסום  ,במלואן מספר ימים קודם לכן(

 

  :5 תשובה

 התעודות ההתחייבות, ואלהתחייבויותיו בגין  כלכי מקום בו פרע התאגיד את סבור סגל הרשות . כן

 ,במועד האחרון שבו היה נדרש פרסומו של הדוח הרבעוני הרלוונטיבידי הציבור מוחזקות עוד אינן 

 .ף לעמידתו בתנאים הנוספים במועד הקובע, וזאת בכפורשאי התאגיד ליהנות מן הפטוריהיה 

 

תעודות ההתחייבות אינן מוחזקות על ידי הציבור במועד  ,לעיל הבדוגמהמתואר במקרה כך, 

התאגיד יוכל ליהנות  ,, ועל כן2017בנובמבר  30 -רבעון השלישי ל ות כספייםהאחרון לפרסום דוח

בינואר  1 שביום ,)בכפוף לכך 2017 של שנת שלישיהלרבעון כספיים מההקלה ולא לפרסם דוחות 

  .עמד בהגדרת תאגיד קטן(הוא  2017

 

, שכן, לציבורפורסמו  2017של שנת רבעון הראשון התאגיד לדוחות במקרה דנן וכי היות  ,יצוין

"דיווח כספי ואלה מהווים  במועד פרסומם הוחזקו תעודות התחייבות של התאגיד אצל הציבור,

, "(IAS 34" -)להלן  דיווח כספי לתקופות ביניים, 34שבונאות בינלאומי תקן חביניים" כהגדרתו ב

יוצגו נתוני  - היינו, מתכונת ההצגה תהא רבעונית ,שני לאותה שנההרבעון ההרי שבמסגרת דוחות 

)שלושה חודשים( והתקופה המצטברת של שישה חודשים מתחילת  2017של שנת  הרבעון השני

 השנה.

 

 ,הקלההליישם את כוונתו על  ידווח התאגידיש מקום ש ,הבנסיבות אלבור כי סגל הרשות ס כמו כן,

תאפשר לציבור המשקיעים להיערך מראש לכך אשר  מספקת, תוך הודעה שתינתן בהתראה

 .הרלוונטייםהרבעוניים פרסם את הדוחות אינו מתכוון לשהתאגיד 

************************************************************************************************** 

 

  :6 שאלה

)ראה  ר, ואשר אינו עומד עוד בהגדרה זובהגדרת תאגיד קטן פטובעבר האם תאגיד מדווח אשר עמד 

לא  בגינן אשר ,נדרש להציג מספרי השוואה לתקופות רבעוניות קודמותלעיל(  3-ו 2גם שאלות 

 בעבר? כספי פורסם דוח

 

  :6 תשובה

מספרי השוואה לתקופות מקבילות של  , על תאגיד להציגIAS 34 -)ב( ל20בהתאם לאמור בסעיף  כן.

כלומר, על תאגיד כאמור להציג מספרי השוואה בגין תקופה רבעונית  .שנת הדיווח האחרונה

כי תקופת ההסתגלות שנקבעה כאמור לעיל,  יצוין,דוח סקור בעבר. בגינה קודמת, גם אם לא פרסם 

  לצורך עמידה בדרישה זו. מספיקהערכות יאפשר לתאגידים אלו, בין היתר, תקופת הנועדה ל

************************************************************************************************** 
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  :7 שאלה

בשאלה )להלן  מניותיו בהון מחזיק קטן תאגיד מהווה שאינו תאגיד אשר, פטור קטן תאגיד על האם

, שלישיה/ראשוןה לרבעון הפטור הקטן התאגיד של דוחותיו את צירף, "(המחזיק התאגיד" -זו 

 או ,2010-ע"תש(, שנתיים כספיים דוחות) ערך ניירות לתקנות 23 תקנה מכוח הרבעוניים לדוחותיו

  ?שלישיה/ראשוןה לרבעוןכספיים  דוחות לפרסם, הדוחות לתקנות 44 תקנה מכוח

 

  :7 בהתשו

 מכוח והשלישי הראשון רבעוןל דוחותאת ה לפרסם נדרש אינו הפטור הקטן התאגיד אמנם. כן

 הדוחות את הרבעוניים ולדוחותי תאגיד מחזיק ףציר בו קוםמ ,הרשות סגל לעמדת, אולם, יקוןהת

 דוחות לפרסם, הקטן הפטור התאגיד על יהא(, נפרד באופן) הקטן הפטור התאגיד של הכספיים

  .המחזיק התאגיד ידי על שפורסמו כפי האל ייםכספ

************************************************************************************************** 

 שאלה 7א: 

נדרש לפרסם ברבעון הראשון והשלישי דיווח הכולל נתונים על תוצאותיו , פטור קטן תאגיד האם

י אחר, במקרה שבו מידע ונתונים אלה דווחו לציבור על ידי חברה הכספיות או מידע מהות

 המחזיקה במניותיו?

בבורסה בת"א או  למסחר שניירות הערך שלה רשומים חברה -" חברה מחזיקה" -לעניין זה 

  בבורסה זרה והיא מפרסמת דוחות כספיים או נתונים כספיים מדי רבעון.

 

 : א7 תשובה

אם  אולם הראשון והשלישי, כספיים לרבעון מהחובה לפרסם דוחות פטור הקטן התאגיד אמנם. כן

ידה  על המוחזק הקטן לתאגיד ומפורש ביחס מהותי הניתן לזיהוי נפרד מידע מחזיקה חברה פרסמה

 על )למשל, במקרה שבו פעילות התאגיד הקטן מוצגת כמגזר נפרד בדוחות החברה המחזיקה(,

 . אליו באופן ברור ומובן ביחס אשר פורסם המהותי המידעהקטן לפרסם, במקביל, את  התאגיד

 

 מהותיים נתונים אילו, מועד מבעוד, לבדוק המוחזק התאגיד על כי סבור הרשות סגל, זה בהקשר

 של הרבעוניים הדוחות במסגרת להתפרסם עתידים לו, אשר מיוחסים הניתנים לזיהוי נפרד ומפורש

רסם מידע זה במסגרת דיווחיו במקביל לפרסומם על ידי המחזיקה ובהתאם לכך להיערך לפ החברה

 . החברה המחזיקה

************************************************************************************************** 

 

 : ב7 שאלה

 הכספיים הנתונים מכלול אשר( "המוחזק התאגיד" -בשאלה זו  להלן) פטור קטן תאגיד האם

 ,לעיל א7אלה ותשובה מס' כהגדרתה בש מחזיקה חברה ידי על לציבור פורסמו לו יוחסיםהמ

ומפורש,  נפרד לזיהוי הניתנת בצורה, העניין לפי, הראשון ו/או השלישי לרבעון דוחותיה במסגרת
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 אינו ולפיכך הראשון ו/או השלישי, לפי העניין לרבעון הכספיים המלאים דוחותיו את לפרסם חייב

 ?פטור קטן תאגיד של להקלה זכאי

 

 : ב7 תשובה

 פורסמו הכספיים נתוניו מכלול בו במקרה אף פטור קטן תאגיד הינו המוחזק התאגיד. לא

 לפרסם החובה לו קמה לא ולפיכך ומפורש נפרד לזיהוי ניתנים והם המחזיקה החברה של בדוחותיה

 המידע את מיידי רת דוחבמסג לפרסם עליו זאת, עם. הרבעון לאותו כספיים מלאים דוחות

 א7 בשאלה ותשובה מספר כאמור וזאת לציבור פרסמה המיוחסים לו שהחברה המחזיקה והנתונים

 . לעיל

 

 דיווח לפרסם יבחר הוא אם זו בחובתו יעמוד המוחזק התאגיד הרשות סגל לעמדת זה, בהקשר

 מספר משפטית סגל תבהתאם לעמד( press release) כספיים לדוחות מקדים מידע במתכונת מיידי

 שנכללו ככל) אליו המיוחסים המחזיקה החברה בדוחות שנכללו פעילות מגזרי על מידע וכן 26-1053

 (.המחזיקה החברה של בדוחותיה

למען הספק, יודגש כי במקרה בו חברה מחזיקה צרפה לדוחותיה העיתיים דוחות כספיים של תאגיד 

חות )צירוף דוחות חברה כלולה(, יחול האמור לתקנות הדו 44מוחזק בהתאם להוראות תקנה 

 . 7בשאלה ותשובה מספר 

************************************************************************************************** 

 

 : ג7 שאלה

מפרסם לציבור דוחות האשר מחזיק בחברה, שהיא בעצמה תאגיד מדווח  פטור קטן תאגיד האם

; להלן בשאלה זו ים רבעוניים )בין אם מכיוון שאינה תאגיד קטן פטור ובין אם מסיבות אחרותכספי

בקשר עם פרסום הדוחות הכספיים לרבעון הראשון (, יכול ליהנות מן ההקלה "המוחזקת החברה" -

 ?והשלישי

 

 : ג7 שאלה

חות כספיים חברה מוחזקת שלו מפרסמת דו בו במקרה אף פטור קטן תאגיד הינו כן. התאגיד

 את מיידי במסגרת דוח לפרסם על התאגידלעמדת סגל הרשות, בנסיבות אלה,  זאת, עם. רבעוניים

  פורסמו על ידי החברה המוחזקת שלו.כפי שאלה  הדוחות הרבעוניים

************************************************************************************************** 

 

                                           

 ישור לאתרק 3

 

http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Reports/Documents/IsaFile_8102.pdf
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Reports/Documents/IsaFile_8102.pdf
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Reports/Documents/IsaFile_8102.pdf
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  :8 אלהש

לפרסם דוח  ,או דוח הצעת מדף תשקיף מדף תשקיף, לפרסםר, המעוניין תאגיד קטן פטועל האם 

 ?עובר לביצוע ההנפקה השלישי/בגין הרבעון הראשון רבעוני

 

  :8 תשובה

 דוחותה, על בסיס או דוח הצעת מדף תשקיף מדףתשקיף,  לפרסםבאפשרות תאגיד קטן פטור  לא.

הדוח העיתי האחרון שפרסם התאגיד לציבור גם אם  -לציבור  לפרסם העתיים אותם הוא נדרש

כספיים אינו נדרש לפרסם דוחות האמור התאגיד כלומר, . , לפי הענייןשנתי-חצישנתי או דוח הוא 

  .לצורך ביצוע ההנפקהרק לצורך פרסום התשקיף או אך ושלישי ה/ראשוןהרבעון ל

************************************************************************************************** 

 

  :9 שאלה

יכול שנתית,  דיווח חצי דווח בהתאם למתכונתמו מיישם את ההקלהתאגיד קטן פטור, אשר האם 

 הרבעון הראשון/השלישי? תוצאותבגין  וולונטריכספי  מידעלפרסם 

 

  :9 תשובה

ע כספי באופן וולונטרי, לרבות אך לא רק, דיווח במתכונת כן. באפשרות תאגיד כאמור לפרסם מיד

(, דוח כספי לא סקור וכן דוח כספי מלא וסקור )ללא Press Releaseשל תמצית נתונים כספיים )

פרסום חלקים אחרים בדוח הרבעוני אשר נדרשים מתאגיד שאינו תאגיד קטן פטור(. לעניין מתכונת 

ת נתונים כספיים, יובהר כי על התאגיד להקפיד כי המידע דיווח זו, ובפרט ביחס לפרסום תמצי

(, ושאין בדיווח כאמור כדי IFRS-שיפורסם נערך בהתאם לכללי החשבונאות המקובלים )תקני ה

קרי, על המידע אשר יובא במסגרת הדיווח להציג למשקיעים  -להטעות את ציבור המשקיעים 

קי התאגיד ולספק הבנה של המגמות המרכזיות תמונה ברורה ולא מוטה ביחס לביצועים ולמצב עס

שאירעו בתקופת הדיווח, בין אם חיוביות ובין אם שליליות. כך לדוגמה: חברה המפרסמת, באופן 

וולונטרי, מידע על הכנסותיה, תבחן האם לשם הצגת מצבה העסקי באופן לא מוטה ולא מטעה, 

ת ו/או תפעולית ונתונים כספיים נוספים יהיה עליה לפרסם נתונים נוספים כדוגמת רווחיות גולמי

 שיתארו בצורה מהימנה את מה שארע בתקופת הדוח.  

כמו כן, הפרסום כפוף לכך שהתאגיד ייטול אחריות מלאה על נאותות המידע הכספי האמור, על פי 

  כל דין.

על יודגש, כי תאגיד שבחר לפרסם באופן וולונטרי מידע כספי כאמור, יעשה זאת, תוך שמירה 

     עקביות בתדירות הדיווח. 

************************************************************************************************** 
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  :01 שאלה

האם תאגיד מדווח אשר עומד בהגדרת תאגיד קטן פטור, ואשר הנפיק לציבור ניירות ערך מסחריים, 

 חצינה ממועד הנפקתם, רשאי להמשיך לדווח במתכונת דיווח אשר מועד פירעונם לא עולה על ש

 שנתית?

 

  :01 תשובה

תאגיד אשר הנפיק ( לתקנות הדוחות, 1ה)ג5כן. בהתאם לתקופת ההסתגלות שנקבעה בתקנה 

לתקופות הדיווח שנתית  חצירשאי להמשיך לדווח בהתאם למתכונת דיווח תעודות התחייבות 

. בשים לב לכך, ובכפוף לציבור הנפקת תעודות ההתחייבות ממועד חודשים 12שיסתיימו תוך 

לעמידתו של התאגיד בהגדרת תאגיד קטן פטור במועדים הנדרשים, יכול תאגיד קטן פטור להנפיק 

 נייר ערך מסחרי אשר יפרע תוך שנה ממועד הנפקתו.

 

ר לתקופת עם זאת, יודגש כי תאגיד כאמור לא יוכל להמשיך ולדווח במתכונת חצי שנתית )מעב

המאוחרים לתום  ההסתגלות(, אם הנפיק מספר ניירות ערך מסחריים הנפרעים במועדים שונים

 של נייר ערך מסחרי מעבר לתקופה של שנה את תקופת פירעונו , או אם האריךתקופת ההסתגלות

 כאמור. ממועד הנפקתו

************************************************************************************************** 

 

  :11 שאלה

 נמחקה.

 

  :11 תשובה

 נמחקה.

************************************************************************************************** 

 

 : 12 שאלה

 האם תאגיד קטן פטור אשר מיישם את ההקלה, נדרש לכלול במסגרת הדוח התקופתי )הדוח

השנתי( מידע רבעוני הכולל תמצית דוחות על הרווח הכולל, לכל אחד מהרבעונים בשנת הדיווח, 

 א לתקנות הדוחות?10בהתאם לתקנה 

 

 : 12 תשובה

לא. תאגיד קטן פטור המיישם את ההקלה אינו נדרש לכלול מידע כאמור בחתך רבעוני. חלף זאת, 

זה, סגל הרשות מבקש להפנות לאמור בתקנה  בהקשר יהא עליו לתת מידע כאמור בחתך חצי שנתי.

()ב( לתקנות הדוחות, לפיה בכל מקום בתקנות הדוחות בו נדרש מידע בפילוח רבעוני, ייתן 5ד)ב()5

 . המחויבים בשינויים, שנתי חצי בפילוח תאגיד קטן פטור את המידע

************************************************************************************************** 
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 :13שאלה 

 לרבעון דוחות לכלול, לראשונה המנפיק התאגיד נדרש(, IPO) לציבור ראשונה הנפקה בתשקיף האם

 האחרון שהמועד ביותר הכספיים העדכניים הם הדוחות אלו כאשר, העניין לפי, שלישי/ראשון

 ?התשקיף פרסום למועד עובר הסתיים לפרסומם

 

 :13תשובה 

 מבנה - התשקיף וטיוטת התשקיף פרטי) ערך ניירות לתקנות ג6 תקנה להוראות בהתאם. תלוי

 קטן תאגיד" בהגדרת לציבור מניות לראשונה המציע תאגיד של עמידתו, 1969-ט"התשכ(, וצורה

 בתשקיף נכללו אשר האחרונים הכספיים הדוחות לפי שלו העצמי ההון בסיס על תעשה", פטור

 התחייבות תעודות מנפיק אינו שהתאגיד ובלבד, "(הדוחות הכספיים האחרונים" - ההנפקה )להלן

 . לציבור הראשונה ההנפקה במסגרת

 

תשמש את התאגיד בבחינת עמידתו בהגדרת "תאגיד ( העצמי ההון בסיס על) זו בחינה כי, יובהר

 המסחר נתוני את לבחון התאגיד יוכל בו הראשון הקובע למועד עד, קטן" ו"תאגיד קטן פטור"

 . אחר נסחר תאגיד ככל במנייתו

 

 : לשם המחשה

 הכספיים לדוחות בהתאם העצמי הונו אשר, לציבור מניותיו רק את לראשונה המציע תאגיד .א

 . פטור קטן תאגיד ייחשב, ₪ מיליון 200-ב הסתכם שלו האחרונים

 הכספיים וחותלד בהתאם העצמי הונו אשר, לציבור מניותיו רק את לראשונה המציע תאגיד .ב

 .פטור קטן תאגיד ייחשב לא, ₪ מיליון 360-ב הסתכם שלו האחרונים

תאגיד המציע לראשונה תעודות התחייבות לציבור )במסגרת הצעה ראשונה של ניירות ערך של  .ג

התאגיד לציבור(, לא ייחשב תאגיד קטן פטור, ללא קשר להונו העצמי בהתאם לדוחות הכספיים 

 האחרונים שלו.

************************************************************************************************** 

 

 

 :14 שאלה

במסגרת שלו, לדירקטוריון בחר להציג האם תאגיד קטן פטור אשר מיישם את ההקלה, ואשר 

, שלישיאו  לרבעון ראשון)לרבות דוחות כספיים  נתונים כספיים ,שוטפותהדירקטוריון הישיבות 

 אינו ולפיכך ,נתונים כספיים אלה לפרסם חייב ,לציבור לפרסמם מבליסקורים או שאינם סקורים(, 

 ?פטור קטן תאגיד של הקלהיישם את הל זכאי
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 :14 תשובה

ראשון או הרבעוניים )לרבות דוחות כספיים לרבעון נתונים כספיים של דיווחים פנימיים . לא

ואשר אינם מפורסמים  המוצגים בפני דירקטוריון החברה רים(שלישי, סקורים או שאינם סקוה

 הקלה. יישום הלציבור, אינם משנים את זכאותו של תאגיד קטן פטור ל

 

מהווה "דיווח כספי ביניים" הוא יובהר כי דיווח פנימי כאמור לדירקטוריון, גם אם בהקשר זה, 

השוטפת" בדוחות הכספיים החצי משנה את הגדרת "תקופת הביניים , אינו IAS 34 -כהגדרתו ב

, קרי, תקופת הביניים השוטפת בדוחות החצי IAS 34 -ל 20שנתיים בהתאם להוראות סעיף 

 שנתיים תיוותר תקופה של שישה חודשים. 

************************************************************************************************** 

 

 :15 שאלה

. הדוחות לתקנות ג5 בתקנה זה מונח כהגדרת קטן לתאגיד 2018 בינואר 1 ביום ךהפ ד מדווחתאגי

 האפשרות ,לרבות) הדוחות לתקנות ד5 בתקנה הקבועות ההקלותן רק חלק מ ליישם מבקש התאגיד

בוחר ליישם את כל  תאגיד, האך לא את כולן )למשל (שנתית חצי במתכונת כספיים דוחות לדווח

תאגיד ה על האם. (הפנימית הבקרה אפקטיביות בדבר לדיווחהנוגעת  קלהט ההההקלות למע

 ?כן לעשות התאגיד על בו המועד מהו, שכן ככל? המשקיעים לציבור כך על להודיע

 

 :15 תשובה

 ךהפ תאגיד מדווח בו מקום כי סבור הרשות סגלה לתקנות הדוחות, 5בשים לב לאמור בתקנה כן. 

 הרי, וחותהד לתקנות ד5 בתקנה הקבועות ההקלות מן מחלק יהנותל מבקש אווה קטן לתאגיד

 עוד וזאת, ליישם ושבכוונת להקלות התייחסות תוך, זו להחלטה ביחס מיידי דיווח פרסםל ושעלי

 . בפועל היישום לפני

 

 וכלי התאגיד, 2017 שנת של התקופתי הדוח פרסום לפני יפורסםהאמור המיידי  שהדיווח ככלכך, 

שנה זו בגין  התקופתי הדוח במסגרת כבר לאמץ מבקש אוה אותן נטיותווהרל ההקלות את ליישם

 ,רבעוניים לדוחות רלוונטית אשהי הקלה - כלולות חברותדוחות כספיים של  לצירוף ביחס למעט)

במאי  31ולפני יום  כאמור התקופתי הדוח פרסום לאחר יפורסםהמיידי  שהדיווח ככל, אולם. (בלבד

 חציהכספי ה הדוחמ ,קרי) עוקבה העתי מהדוח החל ההקלות את ליישם וכלי תאגידשה הרי, 2018

 (. שנתיה

************************************************************************************************** 

 

 :16 שאלה

של  כספי מידע או םכספיי דוחות לצרף נדרש ואשר, ההקלה את מיישם אשר פטור קטן תאגיד האם

 לתקנות 12 תקנה או( 2)9 לתקנה בהתאם לדוח ההצעה או לדוח העסקה לפי העניין, חברה פרטית

 או 6 לתקנה בהתאם או 2000 -ס"התש(, רשומה בחברה ערך ניירות של פרטית הצעה) ערך ניירות
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 את לצרף יכול ,2001-א"התשס(, בה שליטה בעל לבין חברה בין עסקה) ערך ניירות לתקנות 7 תקנה

 ?שנתית חצי במתכונת הכספי המידע או הכספיים הדוחות

 

 :16 תשובה

 מדווח תאגיד על ורק אך חלות הדוחות לתקנות ד5 בתקנהנקבעו אשר לתאגיד קטן  ההקלות. אל

דוח  במסגרת מצורפים לגביהן כספי מידע או הכספיים שדוחותיהן פרטיות חברות על חלות ואינן

 בעל לבין מדווח תאגיד בין עסקהדוח מיידי בגין  במסגרת או חריגה פרטית הצעהמיידי בגין 

או לדוח  ההצעה הפרטית החריגהעל כן, יש לצרף לדוח  ."(דוח העסקה" -)להלן  בו השליטה

 חות כספיים או מידע כספי במתכונת רבעונית.עסקה, לפי העניין, דוה

************************************************************************************************** 

 

 :17שאלה 

 מהו הגילוי הנדרש מתאגיד קטן פטור, אשר מיישם את ההקלה, ומבקש לבצע חלוקת דיבידנד )להלן

ראשון או הערך לצרכיו הפנימיים( לרבעון אותם "( על בסיס דוחות כספיים סקורים )החלוקה" -

 בור המשקיעים?אשר לא פורסמו לצי ,שלישיה

 

 

 :17תשובה 

תאגיד מדווח נדרש לפרסם דיווח מיידי בנוגע הדוחות, ( לתקנות 1)א()37בהתאם להוראות תקנה 

(, תוך מתן גילוי 1999-להחלטת הדירקטוריון על ביצוע חלוקה )כהגדרתה בחוק החברות, התשנ"ט

הבחינה שערך בקשר עם  לנתונים מסוימים וביניהם, נימוקי הדירקטוריון לחלוקה ופרטים בדבר

 השפעת החלוקה על מצבו הכספי של התאגיד.

הייתה כי בפני ציבור המשקיעים קיים הדוח הכספי של התאגיד  ,הנחת הבסיס להוראות תקנה זו

אינה מתקיימת בנסיבות של תאגיד קטן פטור זו הנחה . אשר על בסיסו מבוצעת חלוקת הדיבידנד

אשר  ,שלישיהראשון או העל בסיס דוחות כספיים לרבעון  המיישם את ההקלה ומבצע את החלוקה

על התאגיד ליישם את דרישות הגילוי לפי הוראות  ו,אינם מפורסמים לציבור. משכך, בנסיבות אל

התקנה באופן רחב, תוך הקניית הכלים הנדרשים לציבור המשקיעים לצורך ניתוח והבנה של 

המידע הכספי שהונח בפניו והבחינה שביצע בקשר החלטת החלוקה, נימוקי הדירקטוריון לחלוקה, 

 לכך. 

כחלק  ,לפרסם את הדוח הכספי אשר על בסיסו התקבלה החלטת החלוקהבחר התאגיד ככל ש

ייתר את הצורך של מדת סגל הרשות היא כי פרסום כאמור עסטנדרט הגילוי הנדרש לעיל, מיישום 

עה החלוקה. כמו כן, פרסום הדוח הכספי התאגיד לפרסם מידע שמקורו בדוח הכספי על בסיסו בוצ

לא ייחשב אירוע המשנה את מתכונת הדיווח החצי שנתית של התאגיד ולא יחייב אותו כאמור 

ימשיך להיחשב הוא שלישי, כל עוד הראשון או הבפרסום עוקב של הדוחות הכספיים לרבעון 

 לתאגיד קטן פטור. 


