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מ"חידושים וחידודים בתחום המע–כנס מיסים ועסקים 

;נוסטרוהשקעותעלמ"מע▪

;לישראלושירותיםטוביןייבוא▪

;למגוריםהשכרה–"עצמילצורךשימוש"▪
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נוסטרומ על השקעות "מע

.גולדשטייןלבנועהד"עוהכ"ב.02.08.2021מיום.מ"בעהשקעות.מ.ג.ידיןפסק▪

כלוזאתנוסטרובחשבון–העצמיותבהשקעותיהערךבניירותבסחרעוסקתהמערערת➢

.היחידיםעובדיהגםשהם–מניותבעלישניבידישוויםבחלקיםמוחזקתהמערערת.פעילותה

האלגוריתם.המערערתי"עשפותחאלגוריתםבאמצעותאוטומטיבאופןמתבצעמהפעילותחלק➢

.בלבדהמערערתאתמשמש

.מ"במענרשמהלאהמערערת➢

קביעת)מוסףערךמסלצו(3()א)1לסעיףבהתאםוזאת"כספימוסד"כרישומהעלהורהמ"מע➢

.(כספימוסד

–גורמןאביהשופטכבוד–נפסק

מיעלבחוקשנקבעוהמיסיםלהטלתמקוםאיןכי,המערערתטענתאתקיבלהמשפטבית"

אין-העיקרוכאן,מקרהובכל,שלוהנוסטרובחשבוןערךבניירותמסחרהיאהיחידהשפעילותו

".המשיבהשקבעהכפי"כספימוסד"כשכזהגורםלסווג

.2017ביוני26מיום.סרוסיירדנההשוטפתכבוד.אקוויטסבפרשת

,לכן.אחריםסחיריםומסמכיםערךניירותבמכירתשעסקומיייחשב"כספימוסד"כילקבועביקשהצומתקיןכיחולקאין"

לכוונתגמורובניגוד,הצושללבטלותו,למעשההלכה,ומביאהמתוכןזוכוונהשמרוקנתהמערערתלפרשנותידלתתאין

".המחוקק
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₪ 1,000,000הכנסה חייבת –כספי מוסד

145,299 מס רווח 

854,701 הכנסה חייבת לאחר  

מס רווח 

196,581 (23%)מס חברות 

341,880 מס רווח ומס חברות

658,120 הכנסה נטו 

217,179 דיבידנד ומס ייסף  

(33% )

440,940 כסף בכיסנטו

559,060 מסכ''סה

ח"ש1,000,000הכנסה חייבת –מוסד כספי לא

אין מס רווח 

1,000,000 הכנסה חייבת לאחר  

מס רווח 

230,000 (23%)מס חברות 

230,000 מס רווח ומס חברות

770,000 הכנסה נטו 

254,100 דיבידנד ומס ייסף  

(33% )

515,900 נטו כסף בכיס 

484,100 מסכ''סה

הפרש

74,960

חברה-נוסטרומ על השקעות "מע

ח"ש1,000,000הכנסה חייבת 
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00–שנה

(1,000,000)–הפסד 

- מס רווח 

- הכנסה חייבת לאחר  

מס רווח 

- (23%)מס חברות 

- מס רווח ומס חברות

- הכנסה נטו 

- ( 30%)דיבידנד 

(1,000,000) הפסד להעברה

- מסכ''סה

01–שנה 

1,000,000–רווח 

145,299 מס רווח 

854,701 הכנסה חייבת לאחר  

מס רווח 

- (23%)מס חברות 

145,299 מס רווח ומס חברות

854,701 הכנסה נטו 

- ( 30%)דיבידנד 

(145,299) הפסד להעברה 

145,299 מסכ''סה

חברה-נוסטרומ על השקעות "מע

"ריווח"
למעט,(ב)4סעיףפיעלשכרעלהמסניכויואחרי,ההכנסהנתקבלהשבההמסלשנתהקודמותהמסמשנותהפסדיםקיזוזלפני,הכנסהמסבפקודתכמשמעותה,חייבתהכנסה

אוממכירהאומדיבידנדאומרביתהכנסהלרבותאך,הכנסהמסלפקודת2'החלקבתנאיהעומדיםמבנהשינוייעקבשנוצרההכנסהולמעטכספיממוסדשנתקבלמדיבידנדהכנסה

.דיןכללפיהכנסהממספטורניתןשלגביהיחידהלבעלרווחיםמחלוקתאויחידהשלפדיון

;1994-ד"התשנ,בנאמנותמשותפותהשקעותבחוקכמשמעותה–"יחידה",זהלענין

מקוזז כנגד 

ק"הפסד ש
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מוסד כספילא

1,000,000 הכנסה

אין רווח מס

(31,307) לאומי  ביטוח

(52%)

968,693 הכנסה חייבת

366,250 חבות המס

(5,913) (  תושב)זיכוי 'נק

2.25

360,337 מס בניכוי זיכויים

608,356 נטו כסף בכיס 

360,337 מסכ''סה

יחיד-נוסטרומ על השקעות "מע
שיעור המס

10%

14%

20%

31%

35%

47%

50%

דמי ביטוח לאומי  

הכנסה שנתית

ח''ש75,480עד 

75,481 - 108,360

108,361 - 173,880

173,881 - 241,680

241,681 - 502,920

502,921 - 647,640

ומעלה-647,641

60,206

מוסד כספי

1,000,000 הכנסה

(145,299) מס רווח

(31,307) ביטוח לאומי

(52%)

823,394 הכנסה חייבת

293,600 חבות המס

(5,913) (  תושב)זיכוי' נק

2.25

287,687 מס בניכוי זיכויים

535,706 נטו כסף בכיס

432,987 מסכ''סה

הפרש

72,650
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נוסטרומ על השקעות "מע

מ לטיפול במסחר בניירות ערך "שלושה מסלולים שונים בחוק מע

1שבסעיףההגדרותומכלול2סעיףלפיגורפתהחרגה
..."על עסקה בישראל ועל יבוא טובין יוטל מס ערך מוסף בשיעור אחד ממחיר העסקה או הטובין"➢

"מכירת נכס או מתן שירות בידי עוסק"–" עסקה"➢

..",מי שמוכר נכס או נותן שירות במהלך עסקיו–" עוסק"➢
"טובין או מקרקעין–" נכס"➢

"ולמעט ניירות ערך ומסמכים סחירים וזכויות בהם......-לרבות " –" טובין"➢

1
9-ו19סעיפיםלפינטובסיסעלמיסוי

לרבות רכישתם של ניירות ערך ומסמכים כאמור לשם קבלת דמי  , עוסק שעסקו מכירת ניירות ערך או מסמכים סחירים אחרים"–( ב)19

או הפדיון כשירות תיווך שעושה העוסק בין מי שמכר הפרעוןיראו את המכירה או קבלת , או שעסקו במכירת מטבע חוץ, או פדיונםפרעונם

."לו אותם לבין מי שקנה אותם ממנו או פרע או פדה אותם

,  כמתן שירות הוא ההפרש בין סך כל מחיר הרכישה של ניירות הערך( ב)19מחירן של עסקאות שרואים אותן על פי סעיף "-( ב)9

זה יראו את סכום לענין; ח"ח פלונית לבין סך כל מחיר מכירתם באותה תקופת דו"המסמכים או מטבע החוץ נושאי העסקאות בתקופת דו

."או הפדיון של מסמכים כמחיר מכירתםהפרעון

הקביעהצולפיוריווחשכרמסהטלת
מסמכיםאוערךניירותבמכירתשעסקוכמייראוזהולעניין,אחריםסחיריםמסמכיםאוערךניירותאוחוץמטבעבמכירתשעסקומי"

".פדיונםאופרעונםקבלתלצורךאותםרוכשהואאםאף,אחריםסחירים

2

3
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נוסטרומ על השקעות "מע

.02.08.2021מיום.מ"בעהשקעות.מ.ג.ידיןפסק▪

:גרומןאביהשופטכבודמנימוקי

מדבריםללמודשניתןכפי,הסעיפיםחקיקתבעתהמחוקקכוונתאתסותר,המשיבהשמציעההחדשהפירוש-א

.הכנסתשלהכספיםבוועדתבדיוניםהאוצרמשרדנציגישאמרו

סעיפימארגבתוךאלההוראותשלהמבנהועםהחוקהוראותעםבנקלמתיישבאינו,המשיבהשאימצההפירוש-ב

ברשתלפתענתפסת,ממוסהאינהכימ"מעהחוקשלהבסיסבהוראותנקבעשלכאורהפעילות:בתמצית.החוק

.כיוונהלכךלאכינראהכאמוראשר–המשנהמחוקקשלההוראהמכוחהמס

אתגםכךלפרשהצדקותויש,לאחריםשירותיםנותנים,כספיכמוסדהקביעהובצובחוקהמוגדריםהגופיםכל-ג

;הקביעהלצו(3()א)1סעיףהוראות

מתחםלאור–המצדיקיםולקשייםלעיוותיםיוביל,כספיכמוסדנוסטרובחשבוןסחררקהיאפעילותושכלגוףסיווג-ד

.כאמורמפירושהימנעות–האפשריתהפרשנות
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נוסטרומ על השקעות "מע

.02.08.2021מיום.מ"בעהשקעות.מ.ג.ידיןפסק▪

בדיוניםהאוצרמשרדנציגישאמרומדבריםללמודשניתןכפי,הסעיפיםחקיקתבעתהמחוקקכוונתאתסותר,המשיבהשמציעההחדשהפירוש-א
.הכנסתשלהכספיםבוועדת

-הנוכחינוסחועלוהעמדתולחוק(ב)19סעיףשלתיקונונדוןעת,17.7.1978מיוםהכספיםועדתבפרוטוקולעיון"

:(ל"הנלפרוטוקול16'עמ)ברקת.ממר,דאזמוסףערךמסמנהלאמרלדוגמהכך

".בתיווךשעסקואדםעלאלא,עלינוחלהאינהזוהוראה..."

:דיוןבאותוהמדינההכנסותמינהלנציגת,גלעדי-שביד.ש'גבאמרהגםוכך

".מתווכיםעלרקיחולזהסעיף"

(ב)19סעיףשלבעניינו(השארבין)שהתקייםהמשךבדיוןוכן(17'בעמשםראו)דיוןבאותונוספיםבמקומותשובנאמרודומיםדבריםכיאציין
רקמתייחסהסעיףכיהאוצרמשרדאנשיידי-עלהכנסתלחבריהובהרכיעולהמהם-(11'בעמ27.12.1978מיוםפרוטוקול)הכספיםבוועדת

איש,הסעיףחקיקתבעתכיעולהאלהמדברים.לאחריםהניתניםתיווךשירותיבגיןעמלההמקבלים,ברוקריםכגון,ערךבניירותלמתווכים
תיווךשירותינותןשאינומיאתלמסותנועדשהסעיףחשבלא,הסעיףלשוןשלהרחבמהנוסחשחששוהכנסתמחבריאוהאוצרמשרדמנציגי

,לחוק'בובפרק'אבפרקשנקבעההעקרוניתהדבריםתמונתאתמשנההסעיףכיסברלאאיש,אחרותובמילים.ערךבניירותבסחרלאחרים
כברנובעתבמסהעקרוניתחבותואשר,לאחר"שירות"שנותןמיאלמתייחסהסעיף.החוקמתחולתערךניירותשלמכרהחריגהאשר

זושאפשרותרקלא,האוצרמשרדנציגיי"עכ"לחשנאמרוהדבריםלאור.לחוק2-ו1בסעיפים-החוקשלהיסודשבהוראותשנקבעומהוראות
".נשללהבמפורששהיאאלאדעתםעלעלתהלא

בעניינושנאמרוכלהם,ההצבעהומלבד)הבאיםהדברים(3()א)1סעיףשלבעניינונאמרו,5.5.1980מיוםהכספיםבוועדתהדיוןבפרוטוקול"
מוסדותשללפעילותדומהשפעילותם,חוץמטבעאוסחיריםמסמכים,ערךניירותבמכירתשעוסקיםמיכספיכמוסדקובעהצו":(זהסעיףשל

"".לבורסהמחוץהפועליםלאלהבעיקרהכוונה.כספיים

.2017ביוני26מיום.סרוסיירדנההשוטפתכבוד.אקוויטסבפרשת

פיועלפעלושהכולדיןשלקיומוביןבבחירהכי,אחתלא,קבע,העליוןהמשפטבית"

לתצהיר14סעיףוכן...)לדיןתוקףלתת,הניתןככל,הנטייהתהיהביטולולביןרבותשנים

,נוסטרותיקיהמנהלים,אחריםפיננסיםגופיםגםמסווגמ"מעמנהלכיעולהממנופאר

".כספימוסד"כ
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נוסטרומ על השקעות "מע

.02.08.2021מיום.מ"בעהשקעות.מ.ג.ידיןפסק▪

סעיפימארגבתוךאלההוראותשלהמבנהועםהחוקהוראותעםבנקלמתיישבאינו,המשיבהשאימצההפירוש-ב

המסברשתלפתענתפסת,ממוסהאינהכימ"מעהחוקשלהבסיסבהוראותנקבעשלכאורהפעילות:בתמצית.החוק

.כיוונהלכךלאכינראהכאמוראשר–המשנהמחוקקשלההוראהמכוח

המסבתשלוםהחייב:'הפרק

ומסמכיםערךניירותשלרכישתםלרבות,אחריםסחיריםמסמכיםאוערךניירותמכירתשעסקועוסק"–(ב)19

אוהפרעוןקבלתאוהמכירהאתיראו,חוץמטבעבמכירתשעסקואו,פדיונםאופרעונםדמיקבלתלשםכאמור

".אותםפדהאופרעאוממנואותםשקנהמילביןאותםלושמכרמיביןהעוסקשעושהתיווךכשירותהפדיון

המחיר:'גפרק

הרכישהמחירכלסךביןההפרשהואשירותכמתן(ב)19סעיףפיעלאותןשרואיםעסקאותשלמחירן"–(ב)9

מכירתםמחירכלסךלביןפלוניתח"דובתקופתהעסקאותנושאיהחוץמטבעאוהמסמכים,הערךניירותשל

".מכירתםכמחירמסמכיםשלהפדיוןאוהפרעוןסכוםאתיראוזהלענין;ח"דותקופתבאותה

ושיעורומסהטלת:'בפרק

"...מוסףערךמסיוטלטוביןייבואועלבישראלעסקהעל"
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נוסטרומ על השקעות "מע

,כספיכמוסדהקביעהובצובחוקהמוגדריםהגופיםכל-ג.02.08.2021מיום.מ"בעהשקעות.מ.ג.ידיןפסק▪

;הקביעהלצו(3()א)1סעיףהוראותאתגםכךלפרשהצדקותויש,לאחריםשירותיםנותנים

. חלק בשירות פיננסי וחלק בשירות ביטוחי. הגופים הללו עוסקים במתן שירות לאחרים

" מוסד כספי"

;ידי שיק-חברה או אגודה שיתופית העוסקת בקבלת כספים בחשבון עובר ושב על מנת לשלם מהם לפי דרישה על1.

;חלה עליה( 1)כחלק משמה למעט חברה ששמה מאזכר חברה או אגודה שיתופית שפסקה " בנק"חברה המשתמשת כדין במלה 2.

;אשר הוראות הנזילות מכוח החוק האמור חלות עליו, 1954-ד"תשי, מוסד כספי כמשמעותו בחוק בנק ישראל3.

;מבטח4.

;סוג בני אדם ששר האוצר קבע5.

"קביעת מוסד כספי "
:החוקלעניןאלה יהיו מוסדות כספיים 1.

;או יותר ממחזור העסקאות שלו נובעים מעסקאותיו בתור שכזה75%-מ וש"אביב בע-עוסק שהוא חבר הבורסה לניירות ערך בתל. 1.1

או יותר ממחזור העסקאות  75%-וש, 1961-א"תשכ, עוסק שהוא נאמן או מנהל קרן כמשמעותם בחוק להשקעות משותפות בנאמנות.2.1

;שלו נובעים מעסקאות בתור שכזה

זה יראו כמי שעסקו במכירת ניירות ערך או מסמכים  ולענין, מי שעסקו במכירת מטבע חוץ או ניירות ערך או מסמכים סחירים אחרים.3.1

.או פדיונםפרעונםאף אם הוא רוכש אותם לצורך קבלת , סחירים אחרים
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נוסטרומ על השקעות "מע

.02.08.2021מיום.מ"בעהשקעות.מ.ג.ידיןפסק▪

פעילותושכלבמיאו,לאחריםשירותים(גםהפחותלכל)שמספקבמימדוברהאםהשאלה,עקיףבמסחיובלעניין"

עלמסלהטילנועדמוסףערךמסחוק.ממששלונפקותחשיבותבעלתשאלההיא,בלבדשלובחשבונוהיא

,אכן.הסופיהפרטיהצרכןשללפתחומגולגלת,זהבמס(הפורמאליתמזולהבדיל)הכלכליתהחבותכאשר,הצריכה

החבותגלגול-וככללזאתובכל,וביקושהיצעשלבשאלותפעםלאתלויהבפועלהגלגולהיתכנותכילהכחישאין

חוקשלהמהותייםהכלכלייםממאפייניוהיא-עסקיתפעילותבמסגרתאינהשצריכתוהצרכןאלהעסקמבעלבמס

".מ"מע

מסווגתשפעילותומי,ההכללהדרךעלושוב,(ל"הנההגדרהעלשנמתחהלביקורתערשאניתוך)לכךבהתאם"

ובמילים.עליומושתאינוככללהמסנטלשכן,המוסףהערךלמסאדיש(כמעט)להיותאמורעסקיתכפעילות

כמובןמבקשואיני)הצריכהעלאלא,העסקיהמגזרעלנוסףמסלהטילנועדלאמ"מעחוק,אחרות

בפועלכיאלא,אחרעללגלגללעיתיםניתןלאישירמסכיאוהעסקיהמגזרעלהשפעהאיןמ"למעכילטעון

שללפתחוקלותביתרמגולגלמשיתשהואהעקיףמהמסניכרחלק,והוראותיומ"מעמחוקהנובעתבמציאות

".(העוסקעלבמלואוחלאינווהואהסופיהצרכן
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נוסטרומ על השקעות "מע

.02.08.2021מיום.מ"בעהשקעות.מ.ג.ידיןפסק▪

-מסכם,גרמןאביהשופטכבוד

שאלת.חשיבותרבת,בבורסההכלכליתהפעילות.מיליםמספראוסיף,נכונהליהנראיתבדרךהסעיפיםפירושעלשעמדתילאחר"
אליהםהסעיפיםחקיקתמאזשניםעשרותבמשךנעשהשלאבאופן,(בנוסטרובפעילותמדוברכאשר)זופעילותעלעקיףמסהטלת
-עלשנאמרשעה,המינהליתוהרשותהמחוקקביחסי.מינהליתרשותהיא,המשיבה.שוניםצדדיםלהשאלההיא,המשיבהכיוםפונה

יערך,שינוי(נדרשאם)כיבעיניונכוןראוי,שלפנינוזהכגוןמקריםעלמסיוטללאכיהמחוקקבפניבדיוניםומנהליההמשיבהנציגיידי
".הרלוונטייםהשיקוליםמכלולאתלבחוןומוסמךיכולאשרהגורםהואאשר,המחוקקאלחוזרתפנייהתוךהוא

:טריידמוטיקסבפרשתקירש.ההשופטכבודדבריגםראוזהבעניין

הוצאת)ההוןבשוקלפעילותשבחוקההתייחסותדרכימשלושאחתלכלמשמעיתחדתכליתל"הנהחומרמןלדלותקשה,כאמור"
ביןהקונקרטייםהמקריםלמיוןמבחןאומפתחעללהצביעוקשה(כספיכמוסדוהקביעה;(ב)19סעיףמסלול,"נכס"מגדרערךניירות
עמימותלהשאירכדיהמדינהלכלכלתמדיחשובההוןשוק.ראויואיננומיותרהינוזהבנושאהנמשךהבהירותחוסר.האפשרויותשלוש

,הקיימתהחקיקהאתלהנחילסיבהכלואיןשניםעשרותנמשכתהבהירותאי.בוהפועליםהגורמיםשלהעקיףלמיסויבאשרגדולהכה
כוונתאם?נפשךוממה.הענייןאתיסדיראשרחקיקהתיקוןדרוש.פרשניםשלנוספיםלדורות,ותעלומותיהסתירותיהעל

שלמחודשתבחינהלאחריימצא,זאתלעומת,ואם.קולמוסבמשיכתהנושאאתלהבהיריהיהניתןאזי,עצמולמחוקקברורההמחוקק
הנושאבהסדרתהצורךאתיחזקרקזהגילויאזי,וחידודליבוןוטעונהדיהנהירהאיננההקיימותההוראותתכליתכיבכללותוהנושא

".ובהירהחדשהבחקיקה
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נוסטרומ על השקעות "מע

.2017ביוני26מיום.סרוסיירדנההשופטתכובד.מ"בעהשקעותניהולאקוויטסדיןפסק▪

"עוסק"כרישומהבמקומה"כספימוסד"כלהירשםמ"מעממנהלהמערערתבקשה2010בשנת➢

.לבקשתהנעתרמ"מעומנהל

סיווגהאתשובלשנותבבקשהמ"מעמנהלאלפנתהלאפנתהלאהמערערת,הסיווגשינוילאחר➢

."כספימוסד"כסיווגהאתלבטלאו"עוסק"ל"כספימוסד"מ

מוסד"בגדראינההיאוכיבטעותידהעלנעשהזהרישוםכי,המערערתטוענתהערעורבמסגרת➢

.למשיברווחמסובתשלוםבדיווחחייבתאינהולכן"כספי

.שבמחלוקתהמסלשנותבצושומהלההוציאולכןהמערערתעלחולקהמשיב➢

עלאוטומטימסחר.ההוןבשוקאוטומטילמסחראלגוריתמיםופיתוחבמחקרעוסקתהמערערת➢

.נוסטרו.שלההעצמיההון

נפסק

והגעתיהמערערתשלמטענותיהאחתלאבאףממשמצאתילאכי,ואומרהמאוחראתאקדים"

".להלןשאפרטכפי,להידחותהערעורשלדינוכימסקנהלכלל



15

©2021 Fahn Kanne & Co. Grant Thornton Israel. All rights reserved.

נוסטרומ על השקעות "מע

.2017ביוני26מיום.סרוסיירדנההשופטתכובד.מ"בעהשקעותניהולאקוויטסדיןפסק▪

–סרוסיירדנההשופטתכבודמדברי

אין לתת יד  , לכן. ייחשב מי שעסקו במכירת ניירות ערך ומסמכים סחירים אחרים" מוסד כספי"כי מתקין הצו ביקש לקבוע כי אין חולק "

." ובניגוד גמור לכוונת המחוקק, לבטלותו של הצו, הלכה למעשה, לפרשנות המערערת שמרוקנת כוונה זו מתוכן ומביאה

ככל,הנטייהתהיהביטולולביןרבותשניםפיועלפעלושהכולדיןשלקיומוביןבבחירהכי,אחתלא,קבעהעליוןהמשפטבית"

נוסטרותיקיהמנהלים,אחריםפיננסיםגופיםגםמסווגמ"מעמנהלכיעולהממנופארלתצהיר14סעיףוכן......)לדיןתוקףלתת,הניתן

"כספימוסד"כ

,(כךלקבוענדרשתילאואף),כךקובעתאינניוכאמור,"עוסק"בגדראלא"כספימוסד"בגדראינההמערערתכינקבעהיהאםאף,כןעל"

רגילעוסקעלהחלמוסףערךמסבתשלוםחייבתהייתהאלאערךבניירותנוסטרובפעילותעיסוקהבגיןממספטורההייתהלאהמערערת

."כספימוסדשלרווחעלהחללזהזההובשיעור

ערךבניירותמסחרולא(נוסטרושלה)העצמיבהומסחרהיההרלוונטיותהמסבשנותהמערערתשלעיסוקהעיקרכיאזכיר,זואףזולא"

ערךניירותבמכירתשעסקוכמייראוזהולעניין[...]"היאלצו(3()א)1בסעיףלמערערתהרלוונטיתההוראה,כןעלאשר.שלישייםלצדדים

[???האמנם]".פדיונםאופרעונםקבלתלצורךאותםרוכשהואאםאףאחריםסחיריםמסמכיםאו

אךושכררווחממספטוראמנםיהיה,אחרתאוזומסיבה,"כספימוסד"כמסווגואינואחריםסחיריםומסמכיםערךניירותמכירתשלעסקלושישאדם

התשואהקבלתלצורךברכישתםאלאשלישיייםצדדיםעםערךבניירותבמסחרעיסוקושאיןמיעליחולדומהדין.מוסףערךמסמתשלוםיופטרלא

מסמכיםאוחוץמטבע,ערךניירותמכירתשעסקומיכי,קובעמ"מעלחוק(ב)19סעיף…....המערערתשלהנוסטרופעילותכדוגמת,להםהצמודה

מחירשביןההפרשעלהמסיוטלזהבמקרה,לפיכך.ממנואותםשקנהמילביןאותםלושמכרמיביןתיווךשלשירותכעושהאותויראו,אחריםסחירים

"...רכישתומחירלביןהערךניירשלהמכירה
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נוסטרומ על השקעות "מע

.25.02.2018מיום.קירש.ההשופטכבוד.טריידומטיקסדיןפסק▪

סיכוניובגידורובניהולגבוההבתדירותעסקאותבביצועלסיוע,ההוןבשוקלשימושתוכנהפיתחההמערערת➢

"עוסק"כנרשמההמערערת.אביב-בתלערךלניירותבבורסה"שוקעושה"כהמערערתמונתהבנוסף.מסחר

.מ"במע

השניםביןוזאת,בבורסהאופציותשלומכירהרכישהשלרבותפעולותהמערערתביצעה"שוקעושה"בתור➢

עושהתפקידמילויעבורהבורסהמןתגמולקיבלההיאובנוסףזומפעילותרווחיםנוצרולמערערת.2009-2014

.שוק

(ב)19סעיףמכוח,באופציותמהמסחררווחיהעלמ"במעחבותהבגין2009-2013לשניםשומההוציאהמשיב➢

מ"מעלחוק

:נפסק

המסחרורציפותנזילותאתלהגבירשתפקידו,וענייןדברלכלפיננסימתווךשלתפקידממלא(נזילותספק)שוקעושה"

,(רגיליםנוסטרושחקנילגבי(ב)19סעיףיישוםשלילת)המערערתשלשיטתהאתנקבלאםאף,כןעל.אחריםעבור

".תיווךשירותימספקתהיאשכןבעניינההסעיףאתלהחילישכינראה
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נוסטרומ על השקעות "מע

.25.02.2018מיום.קירש.ההשופטכבוד.טריידומטיקסדיןפסק▪

–קירש.ההשופטכבודמדברי

בתקווהבבורסהכספואתשמשקיעמיעלמסלהטילמנתעלנחקקלאלחוק(ב)19סעיףכיצודקתשהמערערתיתכן"
איננהבהוהכרעהזובסוגיהעמדהלהביענדרשאינני.גדוליםלממדיםמגיעההפעילותעםאפילו–נאיםרווחיםלהשיא
".כאןנחוצה

מתחולתלהוציאאיןלדעתי,רגילים"נוסטרושחקני"לגבילחוק(ב)19סעיףיישוםהשוללפירושיאומץאםאף,כןעל"

ורציפותנזילותאתלהגבירמטרהמתוךאבלעצמםבשםאמנםערךניירותוהמוכריםהרוכשים"שוקעושי"הסעיף
".אחריםעבורהמסחר

גדרבשלוזאת,המקרהבנסיבותיותרמתאיםהיה"כספימוסד"כסיווגהאםבשאלהמלעסוקפטוראניכאמור
".הצדדיםעמדותפיעלשנקבעהכפיהמחלוקת

ההוןבשוקלפעילותשבחוקההתייחסותדרכימשלושאחתלכלמשמעיתחדתכליתל"הנהחומרמןלדלותקשה,כאמור"
למיוןמבחןאומפתחעללהצביעוקשה(כספיכמוסדוהקביעה;(ב)19סעיףמסלול,"נכס"מגדרערךניירותהוצאת)

מדיחשובההוןשוק.ראויואיננומיותרהינוזהבנושאהנמשךהבהירותחוסר.האפשרויותשלושביןהקונקרטייםהמקרים
עשרותנמשכתהבהירותאי.בוהפועליםהגורמיםשלהעקיףלמיסויבאשרגדולהכהעמימותלהשאירכדיהמדינהלכלכלת

תיקוןדרוש.פרשניםשלנוספיםלדורות,ותעלומותיהסתירותיהעל,הקיימתהחקיקהאתלהנחילסיבהכלואיןשנים
אתלהבהיריהיהניתןאזי,עצמולמחוקקברורההמחוקקכוונתאם?נפשךוממה.הענייןאתיסדיראשרחקיקה

הקיימותההוראותתכליתכיבכללותוהנושאשלמחודשתבחינהלאחריימצא,זאתלעומת,ואם.קולמוסבמשיכתהנושא
".ובהירהחדשהבחקיקההנושאבהסדרתהצורךאתיחזקרקזהגילויאזי,וחידודליבוןוטעונהדיהנהירהאיננה
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יבוא טובין ושירותים לישראל

מ"מעלחוק2סעיף▪

".....בשיעורמוסףערךמסיוטלטוביןיבואועלבישראלעסקהעל"

מ"מעלתקנותד6תקנה▪

הקונהשלברשותואםזולת,הקונהעלהמסתשלוםחובתתחול,חוץתושבהואהשירותנותןאווהמוכר,בישראלעסקהנעשתה"
".עסקהבשלחשבונית

לישראלמחוץשירותיםיבוא–02/2016מספרעמדה▪

כניתןשירותיראו,בישראלהשירותיםכללשלהצריכהאתלמסותישלפיההחוקולתכלית,לחוק(א)15סעיףלהוראתבהתאם
הנכסשלהפיזימיקומואוהשירותמקבלזהות,השירותנותןשלבזהותשמקורהישראללביןהשירותביןזיקהקיימתכאשרבישראל

.השירותנשוא

המצוילנכסבקשרניתןהואאםאו,בישראללצריכהנועד,בישראלבפועלנצרךהואאםלישראלכמיובאייחשבשירות,לפיכך
.בישראל

ביחסחוץתושבידיעלאדריכלותשירותימתן,בישראלישראללתושבלארץמחוץהניתניםייעוץשירותי:לדוגמה

לארץמחוץמרצהידיעלבישראלהרצאהמתןאואמןשלבישראלהופעה,בישראללנכס
,הקונהעלמוטלתשירותיבואבשלהמסתשלוםחובת,לתקנותד6לתקנהבהתאם.מ"במעחביםלעילהנזכריםהמקריםכל-

.העסקהבשלחשבוניתברשותואםזולת

ששולםמסכי,יובהר.לחוק41-ו38סעיפים,היתרבין,הדיןהוראותלהתקיימותבכפוףיותרשירותיבואבשלתשומותמסניכוי-
.בניכוייותרלא,אילתחופשיסחרבאזורלצריכהשירותיבואבגין
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השכרה למגורים–" שימוש לצורך עצמי"

–1976-ו"התשל,(רישום)מוסףערךמסתקנות▪

אםאוהמסמתשלוםפטורהואאםאף,כספימוסדאור"מלכ,עוסק–"במסחייב",אלהבתקנות"

–למעט,ממספטורותעסקאותיוכל

;לחוק(2)31או(1)31סעיףלפיממספטורותעסקאותיושכלמי1)

–לחוק(1)31סעיף▪

:ממסהפטורותעסקאותאלה"

".....,שנים25עלעולהשאינהלתקופהלמגוריםהשכרה"
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השכרה למגורים–" שימוש לצורך עצמי"

–מ"מעלחוק41סעיף▪

"במסהחייבתבעסקהלשימושהןאםאלאתשומותעלמסלנכותאין"

–"עצמילצורךשימוש"▪

(1......

;שקבעובתנאיםקבעהאוצרששרמסוגהעסקבנכסיעסקלצרכישימוש2)

–מ"מעלתקנות1תקנה▪

עצמילצורךשימושלענייןנכסיםקביעת"

.1.....

אתשהשכירמיאם,לחוק(2)31או(1)31סעיףפיעלממסהפטורההשכרהלשםבמקרקעיןשימוש2.
.הבניהעבודותאתגםבהםעשההמקרקעין

הוןהשקעותלעידודהחוקבתחולתהואלהשכרההמיועדהחלקאם–תחוללאזופסקה
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השכרה למגורים–" שימוש לצורך עצמי"

–(מ"בערמדו,1340/90)רמדובפרשתהעליוןהמשפטבית
–בקובעודלמטהבערכאההמלומדהשופטגםעמדזהרעיוןעל

נותנים,ברורלאשהיעודמקום,מאידך.התשומותניכוייותרלאפטורהלהשכרההבניןשלהיעודברורשמראשמקום)"

גובים,סופיתהפטורהיעודמתבררכאשרורקהבניהבמהלךהתשומותניכויאתלוומתירים"הספקמןלהנות"לעוסק

."(ההשכרהעלמ"מעגבייתשלבדרךבחזרההתשומותאתממנו

כי,הקובעותמ"מעלתקנות(ב)1בתקנהנמצא,התשומותמסאתחזרהלגבותנועדהמ"המעהטלת,לפיהלמסקנהחיזוק

,בההמפורטותלמטרותשלא(ב)14בתקנהכאמורעוסקבידי,פרטיברכבעסקלצרכישימושגםעצמילצורךכשימושיראו

."הרכבשליבואואורכישתובשלששילםהתשומותמסאתהעוסקניכהאם

–(549/86א"ע)ידידיהמבניבפרשתהעליוןהמשפטבית
אתשעשהמיידיעלנעשהזהששימושמקום,"מכר"ממספטורהלהשכרהבשימושהרואהההוראהביסודהמונחההגיון"

".פטורהבעיסקהדברשלבסופושימשואשרתשומותבגיןמסניכוישלמניעתוהוא,הבנייהעבודות
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!תודה על ההקשבה


